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PDF

Formuły
Przykłady
z Jednostkami

Lista 18
Ważny Strategiczne zarządzanie finansami

Formuły

1) Cena Bonda Formuła 
Formuła

PB = FV ⋅ � 1 + IDR �
HP

Przykład

127.1314 = 95 ⋅ � 1 + 0.06 �
5

2) Cena parytetu konwersji Formuła 
Formuła

CPP =
Vcs
CR

Przykład

48.7805 =
1000
20.5

3) Dodaj stawkę Formuła 
Formuła

AOR = ��
YR
d
� ⋅

� APMI � - PV
APMI

�

Przykład

0.3889 = ��
7
15

� ⋅
� 210 � - 35

210
�

4) Efektywna wypukłość Formuła 
Formuła

EC =
PV- + PV+ - � 2 ⋅ Po �

� ΔC � 2 ⋅ Po

Przykład

1.4522 =
19405 + 470 - � 2 ⋅ 135 �

� 10 � 2 ⋅ 135

5) Koszt kapitału własnego Formuła 
Formuła

K = ��
D1
CP

� + � g ⋅ 0.01 � � ⋅ 100

Przykład

10.0556 = ��
1.5
2700

� + � 10 ⋅ 0.01 � � ⋅ 100

6) Lewarowana Beta Formuła 
Formuła

βL = βUL ⋅ �1 + � � 1 - t � ⋅ �
D
E
���

Przykład

0.729 = 0.3 ⋅ �1 + � � 1 - 0.35 � ⋅ �
22000
10000

���
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7) Niewykorzystana Beta Formuła 
Formuła

βUL =
βL

1 + � � 1 - t � ⋅ � D
E � �

Przykład

0.3004 =
0.73

1 + � � 1 - 0.35 � ⋅ � 22000
10000

� �

8) Przybliżony czas trwania Macaulaya Formuła 
Formuła

AMYD = AMD ⋅ � 1 + R �

Przykład

4.445 = 1.27 ⋅ � 1 + 2.50 �

9) Śmiertelność w jednym miesiącu Formuła 
Formuła

SMM =
PFM

BMBM - SPR

Przykład

1.294 =
6580

6030 - 945

10) Stopa dyskontowa rynku pieniężnego Formuła 
Formuła

MMDR = �
YR
DM

� ⋅
FVMM - PV

FVMM

Przykład

0.4755 = �
7
5
� ⋅

53 - 35
53

11) Stopa dywidendy Formuła 
Formuła

DR = �
DPS
CP

� ⋅ 100

Przykład

2.963 = �
80

2700
� ⋅ 100

12) Stosunek wymiany akcji Formuła 
Formuła

ER =
OPTS
ASP

Przykład

1.834 =
21.55
11.75

13) Wartość ceny punktu bazowego Formuła 
Formuła

PVBP =
PV- - PV+

2

Przykład

9467.5 =
19405 - 470

2

14) Wartość prawa Formuła 
Formuła

VOR =
SP - RSP

n

Przykład

0.4167 =
38 - 35.5

6
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15) Wartość Prawa do Nowych Akcji Formuła 
Formuła

V = nns ⋅
MP - IP
ntotal

Przykład

1.6 = 30 ⋅
90 - 82
150

16) Wydajność zarobków Formuła 
Formuła

EY = �
EPS
MPS

� ⋅ 100

Przykład

4 = �
120
3000

� ⋅ 100

17) Zmiana ceny pełnej obligacji Formuła 
Formuła

%ΔPVFull = � - MDAnnual ⋅ ΔYield � + �
1
2
⋅ AC ⋅ � ΔYield � 2�

Przykład

4609.4125 = � - 15 ⋅ 55 � + �
1
2
⋅ 3.593 ⋅ � 55 � 2�

18) Zyski Yield przy użyciu współczynnika PE Formuła 
Formuła

EY = �
1
PE

� ⋅ 100

Przykład

4 = �
1
25

� ⋅ 100
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Zmienne użyte na liście Strategiczne zarządzanie finansami Formuły
powyżej

%ΔPVFull Procentowa zmiana ceny obligacji
AC Roczna wypukłość

AMD Przybliżony zmodyfikowany czas trwania

AMYD Przybliżony czas trwania Macaulaya

AOR Dodaj stawkę

APMI Kwota zapłacona w terminie zapadalności łącznie z odsetkami

ASP Cena akcji Nabywcy

BMBM Początkowe saldo kredytu hipotecznego na miesiąc

CP Aktualna cena akcji

CPP Cena parytetu konwersji

CR Współczynnik konwersji

d Dni

D Dług

D1 Dywidenda w następnym okresie

DM Dni Dojrzałości

DPS Dywidenda na akcję

DR Stopa dywidendy

E Słuszność

EC Efektywna wypukłość

EPS Zysk na akcję

ER Stosunek wymiany

EY Wydajność zarobków

FV Wartość nominalna

FVMM Wartość nominalna instrumentu rynku pieniężnego

g Tempo wzrostu dywidendy

HP Okres utrzymywania

IDR Implikowana stopa dyskontowa

IP Cena Emisyjna Nowej Akcji

K Koszt kapitału własnego

MDAnnual Zmodyfikowany roczny czas trwania

MMDR Stopa dyskontowa rynku pieniężnego

MP Cena rynkowa

MPS Cena rynkowa za akcję

n Liczba praw do nabycia akcji

nns Liczba nowych akcji
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ntotal Łączna liczba wszystkich udziałów

OPTS Cena ofertowa za udział Target

Po Początkowa cena obligacji

PB Cena Bonda

PE Stosunek ceny do zysku (PE).

PFM Przedpłata za miesiąc

PV Wartość bieżąca instrumentu rynku pieniężnego

PV- Cena obligacji w przypadku spadku rentowności

PV+ Cena obligacji w przypadku wzrostu rentowności

PVBP Wartość ceny punktu bazowego

R Stopa procentowa

RSP Właściwa cena subskrypcji

SMM Moralność jednego miesiąca

SP Cena akcji

SPR Planowana spłata kwoty głównej na miesiąc

t Wysokość podatku

V Wartość prawa

Vcs Wartość zamiennego papieru wartościowego

VOR Wartość prawa na akcję

YR Rok

βL Lewarowana Beta

βUL Niewykorzystana Beta

ΔC Zmiana krzywej

ΔYield Zmiana wydajności
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