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Список 10
Важный Слияние и поглощение

Формулы

1) Гудвилл Формула 
Формула

G = CP + FVNI + FVEI - FVNR

Пример

2500 = 1300 + 1700 + 2300 - 2800

2) Контроль Премиум Формула 
Формула

CLP =
TPR - MP

EP

Пример

1.0029 =
5005 - 1495

3500

3) Премиум поглощения Формула 
Формула

TPM = PT - VT

Пример

5010 = 10000 - 4990

4) Прибыль на акцию после слияния Формула 
Формула

PME =
TEAP
TNSA

Пример

5.2 =
520
100

5) Прибыль эквайера Формула 
Формула

GAQ = S - � PT - VT �

Пример

19990 = 25000 - � 10000 - 4990 �

6) Спред арбитражного слияния Формула 
Формула

MARS = RP + RFR

Пример

254.08 = 254 + 0.08

7) Стоимость объединенной компании после слияния Формула 
Формула

PMV = PVA + VT + S - C

Пример

40990 = 20000 + 4990 + 25000 - 9000
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8) Сумма приращения Формула 
Формула

AA = � � PB � ⋅ �
YTM
APPY

�� - CI

Пример

394500 = � � 2000 � ⋅ �
1200
6

�� - 5500

9) Цена акций приобретателя после слияния Формула 
Формула

PMSPA = APR ⋅ APE

Пример

1.995 = 1.5 ⋅ 1.33

10) ЧП после слияния Формула 
Формула

PMP = WAEA + WAET

Пример

4.2 = 1.30 + 2.90
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Переменные, используемые в списке Слияние и поглощение Формулы
выше

AA Сумма приращения

APE Eps после слияния эквайера

APPY Период начисления в год

APR Коэффициент PE покупателя перед слиянием

C Денежные средства, выплаченные акционерам

CI Купонный процент

CLP Контроль Премиум

CP Вознаграждение оплачено

EP Ориентировочная цена

FVEI Справедливая стоимость капитала Предыдущие проценты

FVNI Справедливая стоимость неконтролирующей доли участия

FVNR Признанная справедливая стоимость чистых активов

G Гудвилл

GAQ Прибыль приобретателя

MARS Спред арбитражного слияния

MP Рыночная цена

PB Основа покупки

PME Eps после слияния

PMP После слияния PE

PMSPA Цена акций приобретателя после слияния

PMV Стоимость объединенной компании после слияния

PT Цена, уплаченная за целевую компанию

PVA Стоимость приобретателя до слияния

RFR Безрисковая ставка

RP Премия за риск

S Созданный синергетический эффект

TEAP Общая прибыль приобретателя после слияния

TNSA Общее количество акций приобретателя

TPM Премиум поглощения

TPR Цена поглощения

VT Стоимость целевой компании до слияния

WAEA Средневзвешенная прибыль покупателя

WAET Средневзвешенное значение EPS цели

YTM Доходность до погашения
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